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Valeur liquidative : 141.42 €
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Commentaire de gestion

Février fut un mois porteur pour les actifs risqués, les principaux indices boursiers ont franchi des sommets
historiques : 5000 points pour le S&P 500, 7900 points pour le CAC40, méme le Nikkei a dépassé son précédent
record de 1989.

Deux facteurs alimentent toujours I'enthousiasme des investisseurs :

e D’abord la croissance autour de l'intelligence artificielle et les « 7 magnifiques » qui ont enregistré de
fortes performances a I'image de Nvidia qui a bondi de 28,6 % aprés la publication de ses résultats
financiers.

® Puis la vigueur de I"économie mondiale et en particulier américaine notamment au travers des chiffres

Philippe DOUILLET Etienne GORGEON de 'emploi.

En Europe, l'inflation en zone euro a baissé moins que prévu en février, cependant la baisse de l'inflation des
services et le ralentissement de la croissance des salaires négociés sont des signes positifs, || nous semble que la
BCE surveillera de prées la poursuite de ces tendances avant de baisser ses taux. Le marché anticipe désormais
I'amorce des baisses successives en juin pour une ampleur de 100 bps d’ici la fin de I'année.

Stratégie d'investissement ; Aux Etats-Unis, I'inflation sous-jacente a montré de la résilience en progressant de 0,4 % en janvier et en portant
son taux annualisé sur 3 mois a 4,0 %. Les investisseurs ont repoussé le calendrier des futures baisses de taux et les
obligations souveraines ont logiquement perdu du terrain. Les bons du Trésor américain (-1,4 %) ont enregistré leur
pire performance mensuelle depuis septembre. Méme scénario en zone euro : les investisseurs ont réduit leurs
anticipations de baisses d'ici décembre 2024 et les obligations souveraines européennes ont perdu 1,2 %. On
attend désormais les premiéres baisses de taux en juin.

Enfin, le marché du crédit a évolué en demi-teinte. Le segment haut rendement a généré une performance
avantageuse de +0,40% sur le mois tandis que la partie Investissement a perdu du terrain avec la remontée des
taux.

Sanso Patrimoine est un fonds mixte patrimonial géré de fagon
discrétionnaire qui recherche la progression réguliere du capital
sur I’horizon de placement recommandé (3 ans). Il vise a offrir une
performance supérieure nette de frais de gestion supérieure a son
indice de référence constitué de 20% EUROSTOXX 50, 20% EONIA
capitalisé et 60% EUROMTS 3-5 ans, calculés dividendes et
coupons réinvestis. Le fonds est principalement investi au travers
de sous-jacents obligataires (taux, crédit Investment Grade et High
Yield). L'exposition actions pourra varier entre 0 et 40 %. Avec une
volatilité limitée, Sanso Patrimoine propose aux investisseurs une
solution de placement alternative aux fonds Euros des
Compagnies d’Assurance.

Dans un environnement crédit écartelé entre hausse des taux (+35bps sur le 5 ans état frangais de 2,38% a 2,73%)
et baisse des marges de crédit (de 328 pbs a 308 pbs sur I'ltraxx crossover 5 ans euro), nous avons choisi de trés
peu faire varier le portefeuille obligataire du fonds Sanso Patrimoine et de privilégier une gestion active de
positions tactiques par I'intermédiaire d’instruments dérivés futures et options. En particulier, des positions ont été
prises dans un premier temps pour couvrir la sensibilité du fonds et en fin de mois pour I'augmenter. Le fonds s’est
aussi légérement positionné a la hausse des indices boursiers en début de mois et a commencé a jouer une
consolidation en fin de période.

La principale variation dans les caractéristiques du fonds sur le mois a porté sur sa sensibilité qui est passée de 0,83
a 1,38. La maturité moyenne du portefeuille obligataire s’est [égérement raccourcie de 1,41 ans a 1,38 ans et son
rendement actuariel a baissé de 5,42% a 5,39%. On notera encore que le fonds conserve un beau potentiel de
portage et de performance pour 2024.

Risque plus faible Risque plus élevé Enfin, la notation crédit moyenne du fonds est restée inchangée sur le mois a BBB- et les encours sont globalement
stables a 23M€.

Historique des performances mensuelles

SRI :

Rendement potentiellement Rendement potentiellement

. PSPl Année Jan. Fev. Mars Avril Mai Juin Juil.  Aolt A éc. Fonds Benchmark
plus faible plus élevé

2024 0.07% 0.49%  1.73%
Date de création : 19/09/2008 2023 -0.04% | -0.58% 0.01% |-0.07% 0.12% | 0.30% |0.14%|0.44% 2.44%  4.94%
Devise : EUR 2022 1.79%| 0.30% -0.29% |-2.40% -0.49% |-1.11% | 0.54% | 1.10% -4.08% -7.01%
Nature juridique : FCP de droit francais - OPCVM
Durée d'investissement conseillée : 3 ans 2021 0.99% | 1.11% 0.37% | 0.69% 0.60% [-0.12%0.11%0.00% 5.67%  3.53%
Selposualre : (?Acg:;lsbla:zk 2020 -2.13%| -9.69% 0.31% | 0.97% 0.96% |-0.94%0.39% | 4.11% 2.26%  0.82%

alorisateur :

Commissaire aux comptes : DELOITTE & ASSOCIES 2019 0.64% | 0.59% -1.70% | 1.04% -0.08% | 0.79% |0.18% | 0.84% 6.57%  6.01%

Actif net du fonds : 23.22 M € — .
Indice de référence : 60-EMTXBRT 20-OISESTR_20-SX5T Caractéristiques obligataires

Fréquence de valorisation : Quotidien
Centralisation : 10h00 en J

N Rendement * 5,39 %
Réglement : J+2
Affectation des résultats : Capitalisation Sensibilité * 1,38

Rating moyen BBB
Frais de gestion financiére et administratifs : 1.4 % —
. Caco Maturité moyenne 1,38 Ans

Commissions de surperformance : 15% de la
surperformance par rapport a l'indicateur de référence, Delta -1,11%
uniquement si la performance annuelle est supérieure a Volatilité 1 an 1,00%
4% ,
Commissions de souscription : 3 % max Nombre émetteurs 64

Commissions de rachat : Néant

* Données a maturité hors subordonnées financiéres mesurées au call

L'INVESTISSEMENT

RESPONSABLE Contact commercial | equipe.commerciale@sanso-is.com | 01.81.22.29.77
Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

I-IRFURUM POUR Source: SANSO INVESTMENT SOLUTIONS | Données arrétées au 29/02/2024.
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Données extra-financieres

Exposition aux Objectifs de Note Environnement, Social & Empreinte Carbone
Développement Durable Gouvernance
@® Fonds:17.9% @® Fonds:58 @ Fonds:118.1

@ Univers d'investissement : 10.3% @ Univers d'investissement : 5.8 @ Univers d'investissement : 114.8
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Taux de couverture du fonds/Univers d'investissement : 96 %/88 % Taux de couverture du fonds/Univers d'investissement : 97 %/92 % Taux de couverture du fonds/Univers d'investissement : 89 %/93 %
Exposition aux ODD : pourcentage du chiffre d’affaires des entreprises réalisé sur des métiers facilitant I'atteinte des 17 Objectifs de Développement Durable des Nations-Unies.

Note ESG : note comprise entre 0 et 10 se basant sur I'examen des politiques et pratiques Environnementales Sociales et de Gouvernance (ESG) des entreprises. La note est établie
relativement aux entreprises du méme secteur.

Empreinte carbone : ratio tonnes équivalent CO2/millions de dollar de chiffre d’affaires reflétant I'intensité en termes de gaz a effet de serre de I'activité des entreprises. Les émissions
directes et les émissions indirectes liées a la consommation d’énergie (dites scope 1 et 2) sont prises en compte.

Ces métriques refletent la performance extra-financiére du fonds sur la partie investie en titres vifs.

Positionnement du portefeuille
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Ventilation par pays (%) Ventilation par secteur
(poche obligataire)
France NS 5 4
. Banque Sub I {7 3
EtatsUnis  HENEED 6.4 Assurance Sub I 1) 5
Belgique D 49 Immobilier ~ T g
Banque Senior I 6 4
PaysBas D 43 Consommation discretionnaire ~ TS 4 9
Suisse B 39 Technologies / gaming NG 4.7
Utilities / Construction / Trans... I 43
talie D 35 Consommation de base / Retail NS 38
) Materigux IS 3 4
Royaume-Uni ] 2.5
v Services financiers ~ D 3 0
Irlande B 21 Sante S 29

Telecommunications / Media NS 2 g
Automotive NS 3 g
Autriche B 1.3 Energic  mmmm® 5o
Services aux entreprises ~ EEED 17
Autres ] 6.8 Autres - 21

suede B 17

Les 10 principales positions (Haut rendement)

AIB GROUP PLC T2 2.875 30/05/2031 C05/26 2.11% ERAMET 5.875 21/05/2025 1.35%
CIE DE PHALSBOURG 5% 27/03/2024 2.06%  UNIPOLSAI ASS 5.75 18/06/2024 1.34%
DUFRY 2 1/2% 10/15/24 1.72% AKUO 8% 06/12/2028 1.33%
LA FONCIERE VERTE 4.5% - 18/07/2025 1.70%  KAPLA KILOUTOU E3M+350 31/07/2030 CALL 31/07/25 1.30%
QUADIENT 2.25% 03/02/2025 1.69% IGT 3.5% 2026 CALL 15/06/2024 1.29%

Avertissement / Contact

Les informations contenues dans ce document sont remises uniquement a titre d’information et ne sauraient constituer une information contractuelle ou légale. Ce document a pour but de vous informer
de maniére simplifiée sur les caractéristiques du fonds et de vous permettre d'apprécier le contexte de marché dans lequel le FCP a été géré. Les performances et réalisations passées ne constituent en rien
une garantie pour les performances futures. Le prospectus du fonds est disponible sur le site www.sanso-is.com ou sur simple demande auprés de SANSO IS.

Sanso Investment Solutions - SAS au capital de 563 673 € - N° SIREN 535 108 369 RCS Paris - 69, Boulevard Malesherbes 75008 Paris - www.sanso-is.com.

Société de gestion agréée par I'AMF sous le n° GP-11000033 - N°ORIAS : 12066196.



