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Commentaire de gestion Evolution récente de la performance du profil Audace

Avec une progression de plus de 3% des marchés actions européens au cours du mois de février, 200
I'appétit des investisseurs pour les actifs cotés s'intensifie. Aprés une année 2023 marquée par des
craintes de récessions aux Etats-Unis et en Europe, les indicateurs économiques justifient d'un
niveau d’activité encore solide. Cette situation est surtout vraie aux Etats-Unis, ol les moteurs de 150
croissance sont toujours dynamiques. Ce constat est toutefois moins flagrant en Europe qui est plus
dépendante de I'activité asiatique, encore morose.

Cette prudence économique s’est également illustrée du c6té des entreprises qui ont vécu une
100

phase de déstockage importante ces derniers trimestres. Avec la bonne tenue de l'activité, une

phase de restockage semble s'entamer.

Performance ( base 100)

Du c6té des politiques monétaires, si I'incertitude reste présente sur le moment et I'amplitude des 50
baisses de taux qu’il y aura en Europe et aux Etats-Unis, les investisseurs sont maintenant persuadés
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que le pic sur les taux est derriére nous.

Dans ce contexte, nous continuons de détenir des actions, et notamment des actions américaines, a

travers les fonds en portefeuille. Avec un rendement décent, et un retour au calme sur les marchés Profil Audace 40% MS World + 40% EuroStoxx50 + 20% €STR

de taux, nous conservons également une allocation importante aux obligations qualité, qui

constituent un placement ajusté du risque toujours trés attractif. Principales Positions

Fonds Actions Fonds Mixte Fonds Obligations

VARENNE SELECTION-A-EUR 5% R SERENITE PEA-C 10% OSTRUM SOUVERAINS EURO-RC 6%
SANSO SMART CLIMATE-R 11%
JPMORGAN CHINA A SH OP-AEURA 5%

MAXIMA-A 5%

Historique de Performance

Juil. Aoit Sept. ’ b éc. Profil Audace
2024 -1.07% 2.85% 1.75% 6.45%
2023 6.17% -0.35% -0.09% -1.53% 1.04% 2.19% 1.55% -2.59% -3.29% -3.67% 5.85% 3.99% 9.01% 17.47%
2022 -6.14% -2.97% 1.86% -3.82% -2.17% -7.24% 8.88% -3.55% -6.90% 4.02% 3.69% -4.53% -18.47% -8.37%
2021 1.13% 0.24% 3.47% 1.79% 0.12% 3.28% 1.05% 2.76% -2.74% 3.27% -0.54% 1.09% 15.77% 21.35%
2020 0.73% -5.53% -17.15% 9.67% 5.04% 2.41% 1.91% 3.37% -0.17% -1.94% 8.90% 3.78% 8.39% 2.19%
2019 6.83% 3.07% 1.04% 2.61% -3.73% 3.78% 2.10% -0.02% 0.53% 0.47% 2.66% 1.80% 22.92% 22.80%

JPMORGAN CHINA A SH OP-AEURA 12.44% Sharpe 0.10
| 9
THEMATICS SAFETY-RAEUR 7.37% Volatilité 10.31% 9.40%
SANSO ESSENTIEL 6.71%
) Drawdown -10.12% -6.57%
GEMEQUITY R 6.06 %
MAXIMA-A 5.64% Profil de risque
BNP PARIBAS AQUA-CL ACC EUR 4.61 %
ELEVA EUROLAND SELECTION A2 EUR ACC 4.55%
SANSO SMART CLlMATE_R 430 % Risque le moins élevé Risque le plus élevé
VARENNE SELECTION-A-EUR 4.06% G S 5ans  Ferf-annualisée depuis
création
ERASMUS SMALL CAP EURO-R 0.29 %
Profil Audace 26.26%
Frais de Gestion Frais Administratif 5
Indice de
v 60.10%
0.40% 0.00% référence

Les informations contenues dans ce document sont remises uniquement a titre d’information et ne sauraient constituer une information contractuelle ou légale. Ce document a pour but de vous informer de maniére simplifiée sur les
caractéristiques du profil de gestion et de vous permettre d'apprécier le contexte de marché dans lequel le portefeuille « profil » a été géré. Nous vous invitions a consulter votre conseiller financier pour définir le profil le plus adapté a
vosobjectifs et contraintes personnels. Les performances et réalisations passées ne constituent en rien une garantie pour les performances futures.
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