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Les stars de la high-tech portent le Nasdaq a son plus haut
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Un an apreés, le Nasdaq a inscrit un nouveau record, porté par les bons résultats des grandes entreprises américaines. - Paul Sakuma/AP/SIPA

Un an apres, le Nasdaq a inscrit un nouveau record, porté par les bons résultats des
grandes entreprises américaines.

Elles étaient a la traine de Wall Street depuis le début de ['année, mais la réaction positive des investisseurs aux résultats
trimestriels d' Alphabet (http://www.lesechos.fr/tech-medias/medias/0211169566963-google-porte-par-la-
pub-youtube-et-android-2017727.php) , Apple (http://www.lesechos.fr/tech-medias/hightech/0211161794709-apple-
le-chiffre-daffaires-et-les-ventes-diphone-continuent-de-reculer-2017150.php) , Facebook (http://www.lesechos.fr
[tech-medias/hightech/0211165457579-les-benefices-de-facebook-ont-quasiment-triple-en-un-an-2017419.php) ,
Amazon et Microsoft a permis au Nasdaq (http://www.lesechos.fr/finance-marches/vernimmen
[definition_nasdaq.html#xtor=SEC-3168) de battre, enfin, vendredi, son record historique, plus d'un an aprés son point
haut du 20 juillet 2015, a 5.218 points. Le marché des valeurs high-tech comble ainsi une partie de son retard sur l'indice
S&P 500, qui avait fait de méme il y a tout juste un mois (http://www.lesechos.fr/finance-marches/marches-financiers
/0211120971579-pourquoi-wall-street-soffre-de-nouveaux-records-2014148.php) et qui, depuis, a enregistré huit
records historiques, dont le dernier vendredi soir.
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Une des meilleures saisons pour les résultats des valeurs high- tech depuis 2008

Si le Nasdaq a enfin forcé son destin, il le doit notamment aux bons résultats des entreprises américaines et, en premier
lieu, aux géants comme Alphabet (qui a gagné 12% en un mois), Apple (+11%), Microsoft (+10,8%) et Facebook
(http://lesechospedia.lesechos.fr/facebook.htmixtor=SEC-3167) (+6,7%). « Il y a une raréfaction du rendement sur les
marchés, ce qui devient problématique. Aussi lorsque les investisseurs voient une entreprise de croissance qui verse un
dividende, ils se ruent dessus », explique David Kalfon chez Amaika AM. Mais plus globalement, le deuxiéme trimestre a
été l'une des meilleures saisons pour les résultats des valeurs high- tech depuis 2008, comme en témoignent les fortes
hausses de Seagate (+33% en un mois), d'eBay (+ 27%) ou de Biogen (+25%).

L'indice Nasdaq atteint un nouveau record En points
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Les Echos

Au-dela des technologiques, c'est ['ensemble d'America Inc. qui a dépassé les attentes des investisseurs. « Les
financiéres, les technologiques et les industrielles ont été les secteurs ayant le plus battu le consensus », constate Adam
Parker chez Morgan Stanley, pour qui cette saison a plutét eu une « influence apaisante » sur les marchés, comme en
témoigne le retour du VIX (http://www.lesechos.fr/finance-marches/vernimmen/definition_vix.html#xtor=SEC-3168),
l'indice de « la peur », a son plus bas niveau depuis deux ans, a moins de 12%. Sur les 432 entreprises de l'indice S&P 500
ayant publié leurs résultats, 306 ont surpris positivement le marché, selon Amaika AM. Surtout, beaucoup d'entre elles
ont pu relever leurs prévisions pour fin 2016. « L'absence de grands mouvements sur les changes, un début de

stabilisation de plusieurs marchés émergents et une croissance solide mais molle dans les pays développés, permet aux
groupes d'étre plus optimistes pour cette année », constate Aurel BGC.

Amélioration de 1'économie américaine

Par ailleurs, la bonne tenue des actions américaines s'explique aussi par les nouvelles rassurantes sur l'économie
américaine. Le record du Nasdaq a d'ailleurs coincidé avec des chiffres de 'emploi supérieurs aux attentes au mois de
juillet. De quoi relancer les anticipations de hausse des taux d'intérét (http://www.lesechos.fr/finance-marches
[vernimmen/definition_taux-dinteret.html#xtor=SEC-3168) aux Etats-Unis. La probabilité d'une hausse des taux cette
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année est passée de 37% vendredi a 47% aprés la publication des chiffres du chomage aux Etats-Unis
(http://www.lesechos.fr/monde/etats-unis/0211189429349-les-sighaux-envoyes-par-leconomie-americaine-servent-

les-democrates-autant-que-les-republicains-2019178.php) . Les marchés y verront peut-&tre un peu plus clair aprés le

symposium économique de Jackson Hole, qui accueillera de nombreux banquiers centraux le 26 ao(it prochain. En
attendant, pour Tangi Le Liboux chez Aurel BGC : « La configuration est idéale pour Wall Street. La perspective d'une
hausse des taux de la Fed avant |'élection présidentielle américaine parait faible. Elle pourrait donc attendre décembre et
encore faut-il que les données économiques soient compatibles avec un relévement a ce moment-la. »

Reste que plus le temps passe et plus les investisseurs pourraient reconsidérer le « principal risque existant pour Wall
Street », selon David Kalfon. « Le moment ou la Fed se rendra compte qu'elle est en retard sur son cycle de remontée des
taux et qu'elle ne pourra donc plus se contenter d'une hausse de 25 points de base par an. » Mais en cet été pour le moins
calme sur les marchés, le mois de décembre semble encore un horizon trés lointain.

TROIS VALEURS A LA LOUPE

Nvidia : le pari de l'automobile connectée

Le fabricant de processeurs affiche la plus forte hausse du Nasdaqg 100 depuis le début de ['année (+76%). Porté par
la croissance des « data centers », le titre est passé de 20 a 58 dollars en un an. Le marché parie aussi sur les besoins
croissants de processeurs pour ['automobile. Nvidia annoncera ses résultats le 11 ao(t.

Applied Materials : 'heure de la revanche

Le fabricant de semi-conducteurs gagne prés de 44% depuis le début de ['année, méme si ['action reste encore loin
de son record historique, atteint en mars 2000. Le marché parie sur le succes de sa nouvelle mémoire flash 3D NAND
pour téléphones, tablettes et téléviseurs. Le groupe annoncera ses résultats le 18 ao(t.

Symantec : le virus gagne la Bourse

L'éditeur de logiciels antivirus affiche un gain de prés de 30% depuis le début de I'année et se rapproche de son
record historique de septembre 2004. Les résultats trimestriels ont été salués par le marché (+4%), d'autant que le
groupe a revu a la hausse ses prévisions, grace a l'acquisition de Blue Coat Systems.
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