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Amaïka AM anticipe le "retour en grâce
bénéficiaire pour les entreprises européennes"

(AOF) - Certes, les incertitudes politiques, essentiellement liées aux élections à venir en

France, incitent encore à la prudence mais l'heure est bel et bien au "retour en grâce" pour

les actions européens, si l'on en croit nombre de gestionnaires d'actifs. Dernier en date,

Amaïka AM a rappelé récemment que la croissance des bénéfices des entreprises

européennes a devancé celle de leurs homologues américaines pour la première fois depuis

18 mois.

"Ainsi durant le quatrième trimestre, les premières ont vu leur bénéfice par action progresser

de 10/11% contre 7/7.5% pour les secondes", observe Michel Menigoz, responsable de la

Gestion actions chez Amaïka AM.

Ensuite, alors même que les perspectives de progression des résultats sont moins bonnes

aux Etats-Unis qu'ailleurs avec une croissance sur 12 mois, les actions américaines sont

cher. "Les niveaux de valorisation parlent d'eux-mêmes : Wall Street se paie 18 fois les

bénéfices à un an et 3 fois le montant de l'actif net, soit des ratios de 20 à 25% supérieurs à

ceux des bourses européennes", continue le gérant.

Enfin, Michel Menigoz, chez Amaïka, pointe la courbe des révisions des bénéfices qui est

plus pentue en Europe qu'aux Etats-Unis. "En d'autres termes, l'amplitude des relèvements

d'anticipations de résultats est plus forte dans la zone euro qu'outre-Atlantique. Le tout dans

un contexte où la politique monétaire de la BCE reste très accommodante contrairement à

celle de la Fed qui est entrée dans une phase de resserrement des taux d'intérêts",

explique-t-il.
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