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Pourquoi le dollar pourrait remonter plus vite que prévu, selon Enps
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(AOF / Funds) - Le dollar peut-il devenir une "valeur
refuge” ? C'est en tout cas ce que suggére David
Kalfon, président-fondateur d'’Amaika AM, lorsqu'il
évoque la possibilité d'une remontée des taux de
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trimestre aux Etats-Unis. En effet, cette derniére statistique, comme d'autres publiées précédemment,
signalent plutét un ralentissement de I'activité américaine et donc des nouveaux risques pesant sur
I'inflation. Or, la Fed a toujours dit - et I'a répété mercredi soir, qu'elle ne se risquerait pas a une
remontée des taux tant que le taux d'inflation n'aurait pas atteint I'objectif fixé de 2%. |
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Pourtant, David Kalfon rappelle qu'un "ensemble de facteurs exceptionnels biaise la donne" : "Bien
que la hausse du dollar ait eu pour effet de dégarnir les carnets de commandes des sociétés
exportatrices, I'économie américaine a également marqué le pas a cause d'éléments non récurrents
comme le mouvement de gréve survenu dans les ports de la cote Ouest et un hiver particulierement
froid".

Le gérant préfére donc noter I'amélioration du marché de I'emploi aux Etats-Unis, une évolution qui
pourrait plaider pour une remontée des taux de la Réserve fédérale. "Les demandes d'allocations
chomage ont atteint un plus bas de 15 ans en cette fin du mois d'avril et le colt de I'emploi s'est
renchéri de 2,6% sur un an glissant. Autant de facteurs qui devraient soutenir la demande des
consommateurs et donc I'économie américaine”, rappelle David Kalfon.

Il ajoute que le rebond des prix du pétrole sur fonds de guerre au Yémen devrait permettre au "taux
d'inflation « headline » de remonter au niveau du taux d'inflation « core » (c'est-a-dire hors énergie et
alimentation) qui est resté juste en dessous de 2% aux Etats-Unis!

Dés lors, les conditions pourraient étre réunies pour autoriser une remontée des taux, augmentant la
rémunération du dollar pour le rendre plus attractif.
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