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L’AVIS

LeJaponva-t-il
exportersadéflation ?
Les fortes ventes constatées sur le marche de l’or
sont compréhensibles, car le métal jaune est
la protection ultime contre l’inflation.

LeJapons’estlancédansun
programmed’injectiondeliquidités
sansprécédentpourlepaysafinde
tenterd’échapperàladéflationqui
leminedepuisplusdedixans.
Regardonslesconséquences

directesdecesmesuressurleséconomiesdumondeoccidental.
Lepremierimpactdecechangementdepolitiquemonétairedela
BanqueduJaponaétéunaffaiblissementsignificatifduyen.
Lamonnaienipponeaperduplusde20 %desavaleurcontrelewon
coréenet30 %contreledollaraméricaindepuisseptembre2012.
Mesuréecontrel’euro,c’estunechutede40 %depuislemoisde
juillet2012.Enmoinsd’unan,lesproduitsexportésparleJaponsont
devenusbeaucouppluscompétitifsqu’ilsnel’étaient.Si,entant
qu’industriel,vousêtesenconcurrenceavecunesociétéjaponaise
(etc’estlecasdenombreusessociétésaméricaines,européennesou
coréennes), ilestdifficiledevoircommentvousallezêtrecapablede
maintenirvosprixdeventessansmêmeparlerdepouvoirles
augmenter.Ilneseraitpassurprenantdanslesmoisàvenirdevoir
s’intensifierlapressionsurlesprix.Sicettesituationperdure,leprix
detouslestypesdebiensqueleJaponexporteseraamenéàbaisser,
qu’ilssoientproduitsparunfabricantjaponaisoupas.Celacréera
unepressiondéflationnistesupplémentaireenEuropeetauxEtats-
Unis.Malgrétouteslesliquiditésinjectéesparl’ensembledes
banquescentrales, leretourdel’inflationn’estpaspourtoutde
suite…Lescapacitésdeproductionsontencoresous-utiliséeset,avec
unchômagenettementau-dessusdelamoyenne,l’inflationsalariale
n’esttoutsimplementpasàl’ordredujour.Aveccelaàl’espriteten
prenantunpeuderecul, lesfortesventesconstatéessurlemarchede
l’orsontcompréhensibles.L’orestlaprotectionultimecontre
l’inflation.Quiabesoindesecouvrircontreunrisquequin’estpas
prèsdesematérialiser ?
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