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o Issue ŘΩǳƴŜ Ŧǳǎƛƻƴ ŘŜ о ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘŜ 

gestion en 2017

o Création de la société  2011 

o AUM > 700 Mϵ

o Institutionnels et Entreprises 45%

o Familly Office et Gestion Privée 46%

o DŞǊŀƴǘǎ ŘΩŀŎǘƛŦǎ 9%

o Equipe 18personnes

o Fonds gérés > 20

o Mandats de gestion > 250

signifie

Oxygène
en japonais

Nos solutions de gestion  
répondent intégralement 

aux

enjeux sociétaux 
actuels et futurs 

liés au 

développement 
durable
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EdmondSchaff=>SpécialistedeƭΩL{w& Gérantdu fondsSansoMegatrends

>12ansŘΩŜȄǇŞǊƛŜƴŎŜprofessionnelleensélectionet allocationdefondsISRet thématiques.

ά¢ƘŜ ǿƻǊƭŘΩǎ ōƛƎƎŜǎǘ ǇǊƻōƭŜƳǎ ŀǊŜ ŀƭǎƻ ǘƘŜ 
ǿƻǊƭŘΩǎ ōƛƎƎŜǎǘ ōǳǎƛƴŜǎǎ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘƛŜǎέ

Peter Diamandis

Å Les Megatrends sont des tendances sociétales,des
évolutionséconomiqueslourdesqui vont affecter,dans
un futur relativement proche, les domainesde notre
vieΧEtdoncƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞéconomique.

Å CelaconcerneƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴde la société,nos modesde
consommation, le changement climatique, la
raréfaction des ressources, le vieillissement de la
population, le mix-énergétique, les évolutions
technologiquesΧ

Å SansoIS intègre cette thématique depuis maintenant
plusde6 ansdanssagestion.
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Sanso IS a créé des indices 
ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛŦǎ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ŎƘŀŎǳƴ ŘŜǎ 
12 thèmes.

Ces indices sont composés 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ Ŝǘ ǎŜǊǾŜƴǘ 
ŘŜ ǎǳǇǇƻǊǘ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ŀŦƛƴ ŘŜ ǎǳƛǾǊŜ 

le comportement boursier et 
financier des thématiques dans le 

temps et par rapport au MSCI 
World.

Ces indices sont utilisés et analysés 
ci-ŀǇǊŝǎ Řŀƴǎ ƭΩŞǘǳŘŜΦ
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Á Comportement passé : la croissancedu secteur est restée globalement forte en revanche un
ralentissementdu marchéindien combinéà desincertitudesrèglementairesauxEtats-Unisont pesésur
lesmargeset lescoursde boursedesacteursdeƭΩŞƻƭƛŜn.

Á Perspectives: la réductiondu soutienau secteursolairedu gouvernementchinoisdébut juin 2018limite
le potentiel à court et moyen-terme. Cependantà long-terme la part desénergiesrenouvelablesdansle
mixénergétiquevacontinuerà croitre et le potentiel est trèsélevé.

Sources : Sanso / Bloomberg



7Efficacité énergétique

7

Á Comportementpassé: lessociétésspécialiséesdansdesapplicatifsŘΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞénergétiqueà destination
du secteur technologique(LED,sensorsetc.) ont enregistrédes performancesboursièressolides. En
revanche,les sociétésà caractèreplus industriel ont sous-performé, notamment depuis le début de
ƭΩŀƴƴŞŜ2018, pénaliséespar lessignesde ralentissementéconomiqueenzoneEuro.

Á Perspectives: ƭΩŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴde ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞénergétiquedes bâtiments et des équipementsindustriels
demeurentdesenjeuxcruciauxqui vont bénéficierauxentreprisesdecesegmentà long-terme.

Sources : Sanso / Bloomberg
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Á Comportementpassé: le secteurcontinue de souffrir de prix du gaznaturel qui restent bas. Certains
projetsŘΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎont, de plus,été retardéspénalisantlesperspectivesdesentreprises. Lahausse
des taux a égalementpesésur les entreprisesdu segmentdes servicesaux collectivitésqui gèrent les
réseauxde gaznaturel.

Á Perspectives: lesbesoinsen infrastructuresénergétiquesdemeurentélevés. Néanmoinsnousestimons
ǉǳΩƛƭexistedesthématiquesplusintéressantesen termesde rentabilitéet devisibilitésur la croissance.

Sources : Sanso / Bloomberg
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Á Comportementpassé: faisantfréquemmentla une desjournauxcertainsacteursdu véhiculeélectrique
ont pourtant connu des parcoursboursiersmitigés depuis 1 an à ƭΩƛƳŀƎŜde Tesla. En revancheles
sociétésnord-américainesspécialiséesdans le fret ferroviaire ont enregistré de très bons parcours,
soutenuespar la bonnedynamiqueéconomiqueet la remontéedesprix deƭΩŞƴŜǊƎƛŜ.

Á Perspectives: le véhiculeélectriqueest incontestablementun desmarchésde croissancede demain,la
taille du marchédevantêtre multipliéepar50ŘΩƛŎƛ2030selonƭΩ!L9.

Sources : Sanso / Bloomberg
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Á Comportementpassé: lessociétésde servicesauxcollectivitésspécialiséesdansla distribution deƭΩŜŀǳ
ont souffert de la remontéedestauxŘΩƛƴǘŞǊşǘen particulier début 2018. Celaa toutefois été en partie
compensépar la bonneperformancesdesentreprisesspécialiséesdanslesinfrastructuresen eauqui ont
bénéficiéŘΩǳƴŜdemandesoutenue.

Á Perspectives: leseffetsde la haussedestauxsont,à notre sens,temporaires. Deplus,lesperspectivesen
termes de dépensesŘΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎsont bonnes,notamment en Chineoù le gouvernementǎΩŜǎǘfixé
desobjectifsambitieux en termesde traitement deseauxusées.

Sources : Sanso / Bloomberg
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Á Comportementpassé: le redressementdu prix desgrandesmatièrespremièresagricolesa permisaux
acteurs situés en amont de la chaine de valeur ŘΩŀŦŦƛŎƘŜǊdes performances boursières plus
ǉǳΩƘƻƴƻǊŀōƭŜǎ. Néanmoinsles investisseursont globalementprivilégiéŘΩŀǳǘǊŜǎsecteursà la croissance
plusvisibleet plusforte et la thématiquesous-performele MSCIWorld.

Á Perspectives: la croissancede la populationet la raréfactiondesterresarablesdisponiblessont,biensûr,
des facteursde soutien à très long-terme pour cette thématique. Toutefois la volatilité reste forte et
difficile à anticiperŎΩŜǎǘpourquoinousprivilégionsŘΩŀǳǘǊŜǎoptionsàƭΩƘŜǳǊŜactuelle.

Sources : Sanso / Bloomberg
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Á Comportementpassé: la bonnedynamiquemacroéconomiquecombinéeà la miseen placede taxessur
le bois canadienpar les Etats-Uniset à descapacitésde production insuffisantesont soutenule prix du
boiset lesperformancesboursièresdessociétésdu thèmes.

Á Perspectives: le prix du boisa atteint desniveauxinéditscette annéeincitant lesentreprisesà mettre en
place de nouvellescapacitésde production. Nous pensonsdonc ǉǳΩŜƴcas de ralentissementde la
demande les prix pourraient ǎΩŀƧǳǎǘŜǊrapidement à la baisseet sommesdésormaisprudents sur le
thème.

Sources : Sanso / Bloomberg
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Á Comportement passé : la dynamique autour de ƭΩŀǳǘƻƳŀǘƛǎŀǘƛƻƴdes processusde production, qui
permetde consommermoinsde matièrespremières,et le regainŘΩƛƴŦƭŀǘƛƻƴet de croissance,qui favorise
le recyclage,ont été desfacteursdesoutienimportantspour la thématique.

Á Perspectives: diversesfacteurs continuent de soutenir la thématique à moyen et long-terme : la
nécessitéŘΩŀƭƭŞƎŜǊles véhiculespour limiter leur consommationde carburant, le vieillissementde la
populationqui pousseà automatiserdavantagepour augmenterla productivité, la volonté politique de
favoriserle recyclageet ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜcirculaire.

Sources : Sanso / Bloomberg
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Á Comportement passé: les sociétésinnovanteset cellescapablesde générer des économiespour le
systèmede santéont enregistréde bellesperformancesces12 derniersmois. Enrevancheles sociétés
confrontéesà davantagede concurrenceont fréquemmentsouffertŘΩŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴǎde baissedesmarges
et la performanceglobalede la thématiqueestassezprochedecelledu MSCIWorld

Á Perspectives: la santé reste une des thématiquesles plus prometteusesen termesŘΩƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴet de
croissance,notamment dans les domainesdes maladiesorphelineset de ƭΩƻƴŎƻƭƻƎƛŜ. Néanmoinsdes
épisodesde volatilité ne sont pasà exclureàƭΩŀǇǇǊƻŎƘŜdesélectionsde mi-mandatauxEtats-Unisoù le
sujetdu prix desmédicamentspourrait à nouveauêtre débattu.

Sources : Sanso / Bloomberg
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Á Comportement passé: les sociétéseuropéennesspécialiséessur les aliments biologiqueset sur les
ingrédientsalimentairesont enregistré de belles performances,néanmoinsle parcoursboursier des
sociétésaméricainesa été plusnuancéen raisonŘΩǳƴŜconcurrenceaccrue.

Á Perspectives: le segmentdesalimentsbiologiquesbénéficieŘΩǳƴŜcroissanceà deuxchiffresdepuisplus
ŘΩǳƴŜdécenniequi devrait se poursuivreen raisonŘΩǳƴŜdemandeaccruepour des produits sainset
naturels. CependantƭΩŀǊǊƛǾŞŜde nouveauxentrantssurcemarchépeut pesersur lesmargescequi limite
ƭΩŀǘǘǊŀƛǘdu secteurpour le moment.

Sources : Sanso / Bloomberg
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Á Comportement passé : la surperformancedu thème repose essentiellementsur les bons résultats
enregistréspar deuxsociétésaméricaines,ƭΩǳƴŜaxéesur lesarticlesde sport,ƭΩŀǳǘǊŜsurƭΩŞŘǳŎŀǘƛƻƴ. Ce
sociétésont bénéficiéŘΩǳƴredressementde leursrésultatsquiƴΩŞǘŀƛǘpasanticipépar le marché.

Á Perspectives: lesdépensesde consommationrestant globalementbien orientéesnousestimonsque la
thématiquerecèletoujoursdu potentiel.

Sources : Sanso / Bloomberg
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Á Comportementpassé: la croissancestructurelledu secteurqui est deƭΩƻǊŘǊŜde 9%par an a soutenula
thématiqueet permisde générerunesurperformancerelativementrégulière. Lesvaleurstechnologiques
ont été lesplusperformantestandisquelessociétésde conseilet de sécuritéphysiqueont souffertŘΩǳƴŜ
concurrenceaccrue.

Á Perspectives: la règlementationcontinuede sedurcir dansde nombreuxdomaines,notammentceluide
la protection desdonnéespersonnelles. Parailleursle nombreŘΩƻōƧŜǘǎconnectésdevrait tripler dansles
6 prochainesannéescequi soutiendrala croissancedu secteur.

Sources : Sanso / Bloomberg
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Sanso 
Megatrends
Fonds investi 
activement dans 
12 thématiques 
liées au 
Développement 
Durable (DD)

Sustainable 
Generation
Certificat lié aux 
ODD ŘŜ ƭΩhb¦  
lancé en 
partenariat avec 

CAML Global Low 
Carbon
Certificat lié à la 
réduction de 
ƭΩŜƳǇǊŜƛƴǘŜ ŎŀǊōƻƴŜ 
lancé en partenariat 
avec 

Altiflex
Fonds actions 
internationales 
flexible
Intègre les 
Objectifs de DD 
des Nations 
Unies (ODD)

bƻǎ ǎƻƭǳǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŀŎǘƛƻƴǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ 
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uNotre démarche ISR

vNos Engagements

wNotre Entreprise
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ÁRisquede perteen capital: LaperformancedeƭΩht/±apeut ne pasêtre conformeà sesobjectifs. Laperte en
capitalseproduit lorsde la vented'unepart à un prix inférieurà celuipayéà l'achat. Lecapitalinvestipeut ne
pas être totalement restitué au porteur de parts, lequel ne bénéficied'aucunegarantieou protection en
capital.

ÁRisquelié à la gestiondiscrétionnaire: Lestyle de gestiondiscrétionnaireau traversdesOPCVMreposesur
ƭΩŀƴǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴde ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴdes différents marchés(actions,obligations,gestionalternative,Χ). Il existeun
risquequeƭΩht/±ane soit pasinvestià tout moment sur les marchésles plus performantset donc que la
valeurdespartsdu fondsƴΩŀǘǘŜƛƎƴŜƴǘpassonobjectifdegestion.

ÁRisqueactions: [Ωht/±apourra investirà traversdesOPCVMsous-jacents« actions» ƧǳǎǉǳΩŁ100%de son
actif. Si les marchésactionsauxquelsle portefeuille est exposébaissent,la valeur liquidativede ƭΩht/±a
pourrabaisser.

Cedocumentne constitueni une offre de souscription,ni un conseilen investissement. Il ne peut être reproduit,
diffusé,communiqué,entout ou partie,sansautorisationpréalablede lasociétédegestion.

Investirsurlesmarchésfinancierscomportedesrisquesdeperteencapital.
Lesperformancespasséesneconstituentenrien unegarantiepourdesperformancesactuellesou futures.
LesFondsprésententun risquede perte en capital. ToutepersonnedésirantinvestirdanslesOPCVMmentionnés
danscedocumentest tenuede consulterle documentŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎclépourƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊvisépar l'Autorité des
MarchésFinancierset disponiblesursimpledemandeauprèsdeSansoInvestmentSolutions.

[ΩŀŎŎŝǎauxFondset servicesde la Sociétépeut faireƭΩƻōƧŜǘde restrictionàƭΩŞƎŀǊŘde certainespersonnesou de
certainspays. Il ne peut notammentêtre offert ou vendu,directementou indirectement,au bénéficeou pour le
compteŘΩǳƴŜ« U.S. person» selonladéfinitionde la règlementationaméricaine« RegulationS» et/ou FATCA.


