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Investir durablement pour demain

RQa o6A33Sai LINE 6
& o0AADIANI deyiR NV S3

PeterDiamandis

A Les Megatrends sont des tendances sociétales, des
évolutionséconomiquedourdesqui vont affecter,dans
un futur relativement proche, les domainesde notre
vieX Etdonct QI Odedn@iiqieS

A Celaconcernet QS @ 2de tzBoki®é/nos modesde
consommation, le changement climatique, la
raréfaction des ressources,le vieilissement de la
population, le mix-énergétique, les évolutions
technologiqueX

A SansolSintégre cette thématique depuis maintenant
plusde 6 ansdanssagestion

EdmondSchaff=>Spécialisteef Q & Gérantdu fondsSansiMegatrends
>12ansk QS E LIDdsSighaefen sélectionet allocationde fondsISRet thématiques

SANSCP



Vd o

dzZRS O2 Y LJ §

9 0

Transports

Energies
pauvres en
carbone

renouvelables

énergétique

-

énergétique

propres

o

Gestion des
ressources

Transition

Développement
Durable

< ’ /—_\

Humain Nutrition

P

Sécurité

Develop.
personnel

Agriculture

s

Matériaux

Sanso IS a créé des indices
NBELINBaSyudl GATa
ROQAYy@SailiAraaSyYSyl
12 themes.

Ces indices sont composés
RQF OlA2ya AyidSNy
RS &dzZLJR2 NI RQl yI

le comportement boursier et
financier des thématiques dans le
temps et par rapport au MSCI

World.
Ces indices sont utilisés et analysé:s
ci-k LINB & RIya f
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Energies renouvelables

A Comportement passé : la croissancedu secteur est restée globalement forte en revanche un

ralentissemenidu marchéindien combinéa desincertitudesreglementairesaux EtatsUnisont pesésur
lesmargeset lescoursde boursedesacteursdet Q2 f A S

A Perspectives laréductiondu soutienau secteursolairedu gouvernementchinoisdébut juin 2018limite

10

le potentiel a court et moyenterme. Cependant long-terme la part desénergiesrenouvelableslansle
mix énergetiquevacontinueracroitre et le potentiel esttres éleve

Performance en % du 31/05/2017 au 31/05/2018
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Efficacité énergeétique

A Comportementpassé: lessociétésspécialiséeslansdesapplicatifsR QS F T én@détigvied dgstination
du secteur technologique (LED,sensorsetc.) ont enregistré des performancesboursieressolides En
revanche,les sociétésa caractéreplus industriel ont sousperformé, notamment depuis le début de
f QI YeLGEEnaliséeparlessignesde ralentissemen&conomiqueen zoneEura

A Perspectives. f QI Y S #e2t NO SiFATBRngétiquie deS batiments et des équipementsindustriels
demeurentdesenjeuxcruciauxqui vont bénéficierauxentreprisesde ce segmentalongterme.

Performance en % du 31/05/2017 au 31/05/2018
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Energies pauvres en carbone

A Comportementpassé: le secteurcontinue de souffrir de prix du gaznaturel qui restent bas Certains
projetsR QA v F NJ ani, depidsiiétzietardéspénalisantles perspectiveslesentreprises Lahausse
destaux a égalementpesésur les entreprisesdu segmentdes servicesaux collectivitésqui gerent les
réseauxde gaznaturel.

A Perspectives lesbesoinsen infrastructuresénergétiguesdemeurentélevés Néanmoins nousestimons
j dz&xPstedesthématiquesplusintéressanteentermesde rentabilité et de visibilité surla croissance

Performance en % du 31/05/2017 au 31/05/2018
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Transports propres

A Comportementpassé: faisantfréquemmentla une desjournauxcertainsacteursdu véhiculeélectrique
ont pourtant connu des parcours boursiersmitigés depuis 1 an a f Q A e B8a En revancheles
sociétésnord-américainesspécialiséegans le fret ferroviaire ont enregistré de trés bons parcours,
soutenuespar la bonnedynamigqueéconomiqueet laremontéedesprixdef QSY.SNHA S

A Perspectives le véhiculeélectriqgueest incontestablementun desmarchésde croissancele demain,la
taille du marchédevantétre multipliée par50 R Q 20@0%selont Q.! L 9

Performance en % du 31/05/2017 au 31/05/2018

14
12 A
10
| "\ :
8. . Ml
6 | M'L
h.
A o ;.“
Ty
2 " _f-*‘! oL P “-_ - _‘!’!\ :
o “ ¥ ”
0 }Q’ﬁ _.’)L"“.j .‘h M . ™ g
Y Wl v/ O P
3}505 2017 Y, W o Yt 0/11/2017 28/02S0IS 31/05/20158
“J r
-4 ¥ ‘r
-b
-8
===|ndice Sanso Transports Propres M SCl World NR e cart de performance cumule 9

Sources : Sanso / Bloomberg



=r10

A Comportementpassé: les sociétésde servicesaux collectivitésspécialiséeslansla distributiondef QS I
ont souffert de la remontéedestaux R Q A y énPaxtisulier début 2018 Celaa toutefois été en partie
compensépar la bonne performancesdesentreprisesspécialiséeslanslesinfrastructuresen eauqui ont
bénéficiéR Q de¢rtandesoutenue

A Perspectives leseffetsde la haussadestaux sont,a notre senstemporaires Deplus,lesperspectivesn

termesde dépensesk QA y F NJ &oimthdinaes, mzsdBndent en Chineoul le gouvernementa Q $x& (
desobjectifsambitieux entermesde traitement deseauxusees

Performance en % du 31/05/2017 au 31/05/2018
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Agriculture

A Comportementpassé: le redressemenidu prix des grandesmatiérespremiéresagricolesa permis aux
acteurs situés en amont de la chaine de valeur R QI F FdeOpgerfbdances boursiéres plus
j dzQ K 2 y 2\NdaniddinSes investisseursont globalementprivilégiéR Q| da@diEBrsa la croissance
plusvisibleet plusforte et lathématiquesousperformele MSCMWorld.

A Perspectives la croissancale la populationet la raréfactiondesterres arablesdisponiblessont, bien sar,
des facteursde soutien a trés long-terme pour cette thématique Toutefoisla volatilité reste forte et
difficile aanticiperO Q Paurnguoinousprivilegionsk Q| deoptiddsat Q K Satiabls

Performance en % du 31/05/2017 au 31/05/2018
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Bois

A Comportementpassé: la bonnedynamiquemacroéconomiquecombinéed la miseen placede taxessur
le bois canadienpar les EtatsUniset a des capacitésde production insuffisantesont soutenule prix du
boiset lesperformancedoursieresdessociétésdu themes

A Perspectives le prix du boisa atteint desniveauxinédits cette annéeincitant lesentreprisesa mettre en
place de nouvellescapacitésde production Nous pensonsdonc |j dzQ&sg/de ralentissementde la
demandeles prix pourraient & Q| 2 dgidérieNt’ la baisseet sommesdésormaisprudents sur le
théeme.

Performance en % du 31/05/2017 au 31/05/2018
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Matériaux

A Comportement passé: la dynamique autour de f QI dzi 2 Y ldds précksgusd2 yroduction, qui

permet de consommemoinsde matiérespremiéres.et le regainR Q A y Tef dk dioksgagtegui favorise
le recyclagepnt été desfacteursde soutienimportantspour lathématique

Perspectives: diversesfacteurs continuent de soutenir la thématique a moyen et longterme : la
nécessitéR QI f kesSyéh&NBspour limiter leur consommationde carburant, le vieillissementde la
population qui poussea automatiserdavantagepour augmenterla productivité, la volonté politique de
favoriserle recyclageetf QS O 2 off@ul¥ice S

Performance en % du 31/05/2017 au 31/05/2018
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A Comportementpassé: les sociétésinnovanteset celles capablesde générer des économiespour le
systemede santéont enregistréde bellesperformancesces12 derniersmois Enrevancheles sociétés
confrontéesa davantagede concurrenceont fréquemmentsouffertR QI y (i A @dbalksédasthgfges
et la performanceglobalede lathématiqueestassezprochede celledu MSCWorld

A Perspectives la santé reste une desthématiquesles plus prometteusesen termesR Q A Y Y 2etde (i A

croissance notamment dans les domainesdes maladiesorphelineset de f Q2 y O RdéadniiksSes
épisodesde volatilité ne sontpasa exclureat QI LILANRIEcKdBsde mi-mandataux EtatsUnisou le
sujetdu prix desmédicamentgourrait a nouveauétre débattu.

Performance en % du 31/05/2017 au 31/05/2018

i F _ A
2 .J y e h"_&_l‘.‘. e I’
RN, RN A
3}5[}5{2[}1? *'-‘rfi" "8 $0/11/2017 15 31/05/2018
4 A% I
-5
-3
e ndice Sanso Santé  ====MSCl World N~ ==eEcart de performance cumulé 14

Sources : Sanso / Bloomberg



Nutrition

A Comportementpassé: les sociétéseuropéennesspécialiséessur les aliments biologiqueset sur les
ingrédients alimentairesont enregistré de belles performances,néanmoinsle parcoursboursier des
sociétésaméricaines été plusnuancéenraisonR Q degnsurrenceaccrue

A Perspectives le segmentdesalimentsbiologiquesbénéficieR Q deydiSsance deuxchiffresdepuisplus
R Q ddé&nniequi devrait se poursuivreen raison R Q dgérSandeaccruepour des produits sainset
naturels Cependant QI Nd¥Ao@/8aBxentrantssur ce marchépeut pesersurlesmargesce qui limite
f QI @uiskickedrpourle moment

Performance en % du 31/05/2017 au 31/05/2018
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Développement personnel

A Comportement passé: la surperformancedu théme repose essentiellementsur les bons résultats
enregistréspar deux sociétésaméricainesf Q doyeé&surlesarticlesde sport,f QI gaif NBS R dzGé U .
sociétésont bénéficieR Q dzglressementle leursrésultatsquiy” Q S pabahticipéparle marche

A Perspectives les dépensesde consommationrestant globalementbien orientéesnous estimonsque la
thématiquereceletoujoursdu potentiel.

Performance en % du 31/05/2017 au 31/05/2018
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Seécurité

A Comportementpassé: la croissancestructurelledu secteurqui estde f Q2 NERMEar an a soutenula
thématiqueet permisde générerune surperformanceaelativementréguliere Lesvaleurstechnologiques
ont été lesplusperformantestandisque lessociétésde conseilet de sécuritéphysiqueont souffertR Q dzy ¢
concurrenceaccrue

A Perspectives laréglementationcontinuede se durcir dansde nombreuxdomaines notammentceluide
la protection desdonnéespersonnellesParailleursle nombreR Q 2 6c8nfdctasdevraittripler dansles
6 prochainesannéesce qui soutiendrala croissancealu secteur

Performance en % du 31/05/2017 au 31/05/2018
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Conformité / réeglementation

A Risquede perte en capital: Laperformancedef Qh t pett ae pasétre conformea sesobjectifs Laperte en
capitalseproduitlorsde la vented'une part a un prix inférieura celuipayéa l'achat Lecapitalinvestipeut ne
pas étre totalement restitué au porteur de parts, lequel ne bénéficied'aucunegarantie ou protection en
capital

A Risquelié a la gestiondiscrétionnaire: Le style de gestiondiscrétionnaireau traversdes OPCVMeposesur
f QI yiAdeA QIS @ 2IMiifdredty marchés(actions,obligations,gestion alternativeX). Il existe un
risquequetf Qh t hesat pas[nvestlatout moment sur les marchésles plus performantset donc que la
valeurdespartsdufondsy QI (i (i passprybl§acttiide gestion

A Risqueactions: [ Qh t patraainvestira traversdes OPCVMsousjacents« actions» 2 dza |L@ER@de son
actif Siles marchésactionsauxquelsle portefeuille est exposébaissent,la valeur liquidativede f Qh t / * ¢
pourrabaisser

Cedocumentne constitueni une offre de souscriptionni un conseilen investissementll ne peut étre reproduit,
diffusé,communiquégntout ou partie, sansautorisationpréalablede la sociétéde gestion

Investirsurlesmarchédinancierscomportedesrisquesde perte en capital

Lesperformancepasséese constituentenrien unegarantiepour desperformancesactuellesou futures
LesFondsprésententun risquede perte en capital Toute personnedésirantinvestirdansles OPCVMnentionnés
dansce documentesttenuede consulterle documentR Q A y T 2 Nidpoui fA @ A a D S/ddpdr ISAdtdBitdaies
MarchésFinanciert disponiblesursimpledemandeaupresde SansdnvestmentSolutions

[ Ql @Boadset servicedde la Sociétépeut fairef Q2 de@Strictionat Q S HecditRinespersonnesou de
certainspays Il ne peut notammentétre offert ou vendu,directementou indirectement,au bénéficeou pour le
compteR Q dzy0.S person» selonladéfinitionde laréglementatiorameéricaine< RegulatiorS» et/ou FATCA
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