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Le rebond post—sommet

Les mesures prises lors du sommet enrnpéen ont été su!uées. ‘
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Mals dans une cnn]nncture dégrudée, les entraprlses risquent de souffrir.

des marchés peut-il tenir ?

LES PLACES BOURSIERES EUROPEENNES AU PREMIER SEMESTRE : UN BILAN EN DEMI-TEINTE
VARIATION DEPUIS LE 155 JANVIER 2012, EN % >

n parfum d’euphorie... pour

conclure un printemps éprou-

vant. Les places financieres se
sont vivement redressées vendredi,
saluant les décisions prises lors du
sommet européen. Paris a bondi de
4,75 %, Madrid de 5,66 % et Milan de
6,59 %. Les taux & 10 ans de I'Espa-
gne et de I'Ttalie se sont trés forte-
ment détendus, 46,2 % et 5,8 %, tan-
dis que l'euro, barométre de la crise,
estremontéde 1,7 %, a1,2654 dollar.
« Ce sommet a apporté de viales
réponses, sans failles techniques
majeures, alors que les marchés
navaient pas de grandes atientes »,
résume Alain Bokobza, responsable
de lallocation d'actifs a la Société
Générale.

Le rebond a été d'autant plus vif '

que les dernieres semaines avaient

été difficiles pour les marchés euro-

péens. Uindice Euro Stoxx a laché

presque8 % surleseul deuxieme tri-

mestre, portant 42,2 % son recul

depuls le début de I'année. Le
%

evraient
i d'apaiser toutes les lmquiémde&
.des marchés: de nombreuses ques-
tions restent en suspens sur la zone
euro. Surtout, quelles que soient lés
avancées politiques, la conjoncture
reste dégradée un peu partout dans
le monde. Y compris aux Etats-Unis
et en Chine, ol plusieurs statisti-
quesontdégu. « Apartsurlemarché
immobilier américain, peu de
chancequ'ilyait de bonnes nouvelles
sur le front macroéconomique ces
prochaines semaines », résume
Jean-Louis Mourier, économiste
chez Aurel BGC.

Les entreprises risquent de ne pas
en sortir indemnes. Plusieurs
grands groupes ontd'ores et déja fait

* des avertissements sur leurs résul-
tats ou nettement infléchi leurs dis-
cours, Enl'espacede quelquesjours,
Suez Environnement, Danone, Infi-
neon ou encore Procter&Gamble,
aux Etats-Unis, ont fait des annon-
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ces de ce type. « Clst la conjoncture
quii estsouvent mise en avant, souli-
gne Stéphane Deo, responsable de
Tallocation d'actifs d'UBS, Cela ris-
que donc de toucher d'autres entre-
prises, » t

L’été peut encore étre chahuté
La saison des résultats trimestriels,
qui débute d'abord aux Etats-Unis
(avec Alcoa, le 9 juillet), pourrait
ainsi apporter son lot de déceptions
de I'avis de plusieurs spécialistes.
Les analystes devraient poursuivre
leurs révisions a la baisse sur les
bénéfices. « La forte sanction des
investisseurs sur les récents avertisse-
ments rappelle que le marché n'a pas
intégré toutes les mauvaises nouvel-
les », note David Kalfon, président
d’Amaika AM.

Aussi les: snatégixtes ont dwmal a
imaginer un été boursier sans nua-

ges. Aprés avoir surtout réagi aux

décisions et déclarations politiques,
les opérateurs pourraient de nou-
veau se toumer verslamicroécono-
mie. « Or; on @ rarement v les mar-
chés progresser quand le flux de
nouvelles négatives surlesentreprises

saccélére » souligne Pierre Sabatier,
stratégiste chezPrimeView, «Léténe
sera sans doute pas désastreux, mais
il pourrait étre encore chahuté »,
ajoute Stéphane Deo. D'autant que
les faibles volumes observés - un
phénoméne qui saccentue généra-
lementpendantla période estivale -

risquent d’'amplifier les mouve- .

ments.
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